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CARBURES EUROPE, S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de Carbures Europe, S.A. (“Carbures” o la “Sociedad”), convoca a los
accionistas a la Junta General extraordinaria, que se celebrara en el Sal6n de Actos del CEEI Bahia de
Cadiz, Calle Manantial, n.° 13, Edificio CEEI, Poligono Industrial Las Salinas de San José Bajo, El
Puerto de Santa Maria (Cédiz), el proximo dia 15 de octubre de 2018 a las 17:00 horas, en primera
convocatoria, o al dia siguiente 16 de octubre de 2018, en el mismo lugar y a la misma hora, en segunda
convocatoria (la “Junta General”), para tratar sobre el siguiente

Primero.

Segundo.

ORDEN DEL DIA

Aprobacién de un aumento de capital social por compensacion de créditos por un
importe nominal total de EUR 1.801.278,52, mediante la emision y puesta en
circulacién de 10.595.756 nuevas acciones ordinarias de EUR 0,17 de valor nominal
cada una de ellas, de la misma clase y serie que las acciones que estan actualmente en
circulacion.

Aprobacion de la fusion por absorcion de Carbures Europe, S.A. (“Carbures” o la
“Sociedad”), como sociedad absorbida, por Inypsa Informes y Proyectos, S.A.
(“Inypsa”), como sociedad absorbente, con extincion de la sociedad absorbida y
traspaso en blogue de su patrimonio, a titulo universal, a la sociedad absorbente, con
prevision expresa de que el canje se atienda mediante la entrega de acciones de Inypsa
de nueva emision, de conformidad con los términos del proyecto comin de fusion
formulado por el Consejo de Administracion de Inypsa y el Consejo de Administracion
de Carbures el dia 27 de junio de 2018, e insertado en la pagina web de Inypsa y
Carbures (la “Fusion” y el “Proyecto de Fusion”, respectivamente), asi como
informacidn, en su caso, sobre las modificaciones importantes del activo o del pasivo
en las sociedades que participan en la Fusion acaecidas entre la fecha del Proyecto de
Fusion y la celebracion de la Junta General

A tal efecto:

A Tomar razon de la informacién sobre las modificaciones importantes del
activo o del pasivo en las sociedades que participan en la Fusién acaecidas
entre la fecha del Proyecto de Fusion y la celebracion de la Junta General.

B. Tomar razén de las modificaciones que se van a introducir en los Estatutos
Sociales de Inypsa y en los Reglamentos de la Junta General y del Consejo de
Administracion y de sus Comisiones como consecuencia de la Fusion, asi
como: (i) del aumento de capital dinerario por importe de EUR 15.219.001,20
que llevar a cabo Inypsa antes de la consumacion de la Fusion; y (ii) del
aumento de capital que Inypsa acuerde para atender al canje de las acciones
de Carbures.

C. Tomar razon de los siguientes acuerdos sometidos a la Junta General de
accionistas de Inypsa, cuya efectividad esta condicionada a la inscripcion de
la Fusion en el Registro Mercantil: (i) la fijacion del namero de componentes
del Consejo de Administracion de Inypsa; (ii) el nombramiento de miembros
del Consejo de Administracion de Inypsa; (iii) la sustitucién de la politica de
remuneraciones de los consejeros de Inypsa y (iv) la aprobacion de un sistema
de remuneracion vinculado a las acciones de Inypsa.
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D. Aprobacion de la consideracion del balance individual de la Sociedad cerrado
a 31 de diciembre de 2017 y aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de junio de 2018, en primera convocatoria, como
balance de Fusion.
E. Aprobacidon del Proyecto de Fusion por absorcion de Carbures por parte de
Inypsa suscrito por el Consejo de Administracion de Inypsa y por el Consejo
de Administracién de Carbures el 27 de junio de 2018.
F. Aprobacidon del acuerdo de Fusion por absorcion de Carbures por parte de
Inypsa, con extincion sin liquidacion de la primera y traspaso en bloque de su
patrimonio a la segunda, que lo adquirird por sucesion a titulo universal, con
prevision expresa de gue el canje se atienda mediante la entrega de acciones
de Inypsa de nueva emisién de conformidad con los términos del Proyecto de
Fusion, todo ello en los términos y condiciones establecidos en el Proyecto de
Fusion.
G. Opcion en relacion con el régimen de neutralidad fiscal.
H. Delegacion de las facultades en relacion con los acuerdos de Fusién, con
expresas facultades de sustitucion.
Tercero. Ratificacion del nombramiento por cooptacién y reeleccion de don Enrique Sanz
Herrero como consejero, con la calificacion de consejero no ejecutivo dominical.
Cuarto. Tomar razon y aprobar en lo menester la modificacién estatutaria de la denominacién
social de Inypsa Informes y Proyectos, S.A. (articulo 1 de sus Estatutos Sociales) que
esta sociedad someterd a su Junta General.
Quinto. Autorizacion al Consejo de Administracién para la interpretacion, subsanacion,

complemento, ejecucién y desarrollo de los acuerdos que se adopten por la junta, asi
como para sustituir las facultades que reciba de la junta, y concesién de facultades para
la elevacién a instrumento publico de tales acuerdos.

I.  Complemento de la convocatoria y propuestas de acuerdo

De conformidad con lo previsto en el articulo 172 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”),
en los Estatutos Sociales, los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria, incluyendo uno o0 mas
puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente
que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de esta
convocatoria.

Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social podran, en el
mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la Junta General.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion como minimo a la
fecha establecida para la reunién de la Junta General. Las citadas propuestas de acuerdo fundamentadas
se publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad, en los términos establecidos por la normativa
aplicable.

Il.  Derechos de asistencia y representacion
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De conformidad con lo establecido en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de
accionistas de la Sociedad, los accionistas tienen derecho a asistir a la Junta General cualquiera que sea
el nimero de acciones de que sean titulares siempre que consten inscritas a su nombre en el registro de
anotaciones en cuenta correspondiente con, al menos, cinco dias naturales de antelacion a la celebracion
de la Junta General en primera o segunda convocatoria, segin corresponda, es decir, antes de las 24:00
horas del dia 10 de octubre u 11 de octubre, respectivamente.

Adicionalmente, serd requisito para asistir a la Junta General que el accionista se provea de la
correspondiente tarjeta de asistencia, o del certificado expedido por la entidad depositaria adherida a
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR) o por cualquier otra forma admitida en Derecho.

Los accionistas pueden asistir personalmente o hacerse representar en la Junta General por medio de
cualquier persona, sea accionista o no. La representacion debera conferirse por escrito y con caracter
especial para la Junta General; y todo ello de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades de
Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de accionistas de la Sociedad.

1. Derecho de informacién

De conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Junta General, y, en lo que se refiere a los
documentos de la Fusion, de conformidad con lo establecido en el articulo 39, 40.2 y concordantes de
la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“Ley de
Modificaciones Estructurales”), antes de la publicacion de este anuncio de convocatoria han sido
insertados en la pagina web corporativa (http://www.carbures.com) en soporte informético y con
posibilidad de acceso de forma ininterrumpida, y de descargarlos e imprimirlos, la documentacion e
informacién que se relaciona a continuacién:

@) el Proyecto de Fusion por absorcién de Carbures por Inypsa;

(b) el informe del Consejo de Administracién de Inypsa y del Consejo de Administracion de
Carbures sobre el Proyecto de Fusién;

(c) el informe de BDO Auditores, S.L.P. sobre el Proyecto de Fusién, como experto independiente
Unico designado por el Registro Mercantil de Madrid;

(d) las cuentas anuales y los informes de gestion de los tres Gltimos ejercicios de Inypsa y Carbures,
asi como los correspondientes informes de los auditores de cuentas;

(e) los balances de Fusion de Inypsa y Carbures que se corresponden con el ultimo balance anual
de cada entidad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, con el correspondiente
informe de los auditores de cuentas;

) los Estatutos Sociales vigentes de Inypsa y Carbures;

(9) el texto integro de los Estatutos Sociales de Inypsa tras la Fusién, resaltando las modificaciones
propuestas;

(h) la identidad de los administradores de Inypsa y Carbures, asi como la fecha desde la cual

desempefian sus cargos, e identidad de quienes van a ser propuestos como miembros del Consejo
de Administracion de Inypsa como consecuencia de la Fusion;

0] la informacion puesta a disposicion por el Consejo de Administracion de Inypsa a su Junta
General en relacion con acuerdos concernientes a la Fusion, los cuales se someten a toma de
razon por parte de la Junta General de Carbures como parte de los acuerdos de fusion; y
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()] el texto integro de las propuestas de acuerdo que se someten a la aprobacion de la Junta General.

En relacion con la informacidn relacionada en los parrafos (a) a (j), esta estard también a disposicion de
los accionistas para su examen en el domicilio social (direccion: Tecnoparque Bahia de Céadiz, Carretera
de Sanlucar de Barrameda, Km. 5,5, calle Ingenieria, s/n, Parcela 4, El Puerto de Santa Maria, Cédiz),
quienes podran asimismo solicitar a la sociedad, en la direccion postal antes indicada, la entrega o envio
gratuito de la misma.

Asimismo, se informa del derecho de los accionistas a examinar en el domicilio social (direccion:
Tecnoparque Bahia de Cédiz, Carretera de Sanlucar de Barrameda, Km. 5,5, calle Ingenieria, s/n,
Parcela 4, El Puerto de Santa Maria, Céadiz), o a solicitar a la sociedad, en la direccion postal antes
indicada, la entrega o envio gratuito del informe del Consejo de Administracion y de la certificacion de
Deloitte, S.L., auditor de cuentas de la Sociedad, relativos al aumento de capital social por compensacién
de créditos (punto primero del orden del dia), asi como de las restantes propuestas de acuerdo que se
someteran a la Junta General.

Ademas, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de la Junta General, desde la publicacién
de este anuncio se incorporara a la pagina web de la Sociedad:

(a) el presente anuncio de convocatoria de Junta General;

(b) el informe del Consejo de Administracion y la certificacion de Deloitte, S.L., auditor de cuentas
de la Sociedad, relativos al aumento de capital social por compensacion de créditos (punto
primero del orden del dia);

(c) el perfil de don Enrique Sanz Herrero;

(d) la informacion puesta a disposicion por el Consejo de Administracién de Inypsa a su Junta
General en relacion con la modificacion en la denominacion social de Inypsa, cuya toma de razén
y aprobacion en lo menester es sometida a la Junta General de Carbures en el punto cuarto del
orden del dia;

(e) procedimiento para la obtencion de la tarjeta de asistencia;

() informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General y la forma de llegar y acceder
al mismo;

(9) informacién sobre la forma en que el accionista puede ejercer su derecho de informacidn (correo,
correo electrénico y, en su caso, otros datos analogos);

(h)  ensu caso, el complemento de la convocatoria de la Junta General y a medida que se reciban, se
incluiran también las propuestas de acuerdos presentadas por los accionistas; y

(i) el namero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 32.3 de la Ley de Modificaciones Estructurales, el Proyecto de
Fusion quedd insertado en la pagina web de Carbures el dia 28 de junio de 2018, habiéndose publicado
este hecho en el Boletin Oficial del Registro Mercantil el dia 12 de julio de 2018.

De conformidad con lo establecido en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, desde la publicacién de esta convocatoria y hasta el quinto dia natural
anterior al previsto para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria los accionistas
podran solicitar a los administradores las informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia, o bien formular por escrito las preguntas que consideren
oportunas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.
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Los accionistas de la Sociedad podréan solicitar por escrito y dentro del mismo plazo previsto en el
parrafo anterior, o verbalmente durante la celebracion de la Junta General las aclaraciones que
consideren convenientes acerca de la informacion accesible al pablico que la Sociedad hubiera facilitado
al Mercado Alternativo Burséatil desde la celebracion de la dltima Junta General.

IV.  Menciones minimas del Proyecto de Fusion por absorcién de Carbures por Inypsa

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 40.2 en relacion con el articulo 31 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, se hacen constar a continuacion las menciones minimas legalmente
exigibles del Proyecto de Fusion que se somete a la aprobacion de la Junta General, siendo el contenido
completo de este el que se encuentra disponible en la péagina web corporativa de la Sociedad
(http://www.carbures.com).

1.2 La denominacion, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se fusionan y de la sociedad
resultante de la Fusién, asi como los datos identificadores de la inscripcion de aquéllas en el
Registro Mercantil

INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. es una sociedad anonima cotizada de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en Madrid (Espafia), Calle General Diaz Porlier, 49-51 y con Numero de
Identificacion Fiscal A-28249977. Esté inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 3993,
folio 120 y hoja M-66796.

CARBURES EUROPE, S.A. es una sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en El Puerto de Santa Maria (Cadiz — Espafia), Parque Tecnologico Bahia de Cadiz, carretera El Puerto
de Santa Maria — Sanlticar de Barrameda, Km. 5.5, Calle Ingenieria, 4 y con Numero de Identificacion
Fiscal A-11570462. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Cadiz, en el tomo 1919, folio 99 y hoja
CA-24626.

2." El tipo de canje de las acciones, la compensacién complementaria en dinero que se hubiera
previsto y, en su caso, el procedimiento de canje

El tipo de canje de las acciones de Inypsa y Carbures, que ha sido determinado sobre la base del valor
real de sus patrimonios, sera de 2,163398032491710 acciones ordinarias de nueva emision de Inypsa,
de EUR 0,137 de valor nominal, por cada accién ordinaria de Carbures, de EUR 0,17 de valor nominal,
sin que esté prevista compensacién complementaria en dinero.

El tipo de canje ha sido calculado sobre la base del valor real de los patrimonios de Inypsa y Carbures,
lo cual se desarrolla en los informes que, conforme a lo dispuesto en el articulo 33 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, han emitido los Consejos de Administracion de Inypsay Carbures.

Asimismo, en la determinacion del tipo de canje, se ha tenido en cuenta ademas lo siguiente:

a) que el Aumento de Capital de Inypsa y el Aumento de Capital de Carbures referidos en el
apartado 4.1 del Proyecto de Fusion se habran suscrito y desembolsado en su integridad con
anterioridad a la consumacion de la Fusion;

b) el compromiso asumido por Inypsa en virtud del contrato de fusion de que con anterioridad al
otorgamiento de la escritura de Fusion su nivel de caja (segln se define este concepto en el
contrato de fusidn) no serd inferior a EUR 30.000.000; y

c) el no ejercicio (ya sea con anterioridad o con posterioridad a la consumacion de la Fusion) de
los warrants serie A y/o de los warrants serie B emitidos por Carbures a los que se hace
referencia en el apartado 8.1 del Proyecto de Fusion.
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Inypsa atendera el canje de las acciones de Carbures, de acuerdo con el tipo de canje indicado, mediante
un maximo de 481.379.600 acciones ordinarias de nueva emision, no utilizandose acciones propias que,
en el momento del canje, Inypsa mantenga, en su caso, en autocartera para atender a dicho canje.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley de Modificaciones Estructurales, las
acciones propias que, en el momento del canje, Carbures mantenga, en su caso, en autocartera no seran
canjeadas por acciones de Inypsa y serdn amortizadas. A estos efectos, se hace constar que al cierre de
la sesion bursatil del Mercado Alternativo Bursatil (MAB) de la fecha del Proyecto de Fusion, Carbures
era titular de 1.374.807 acciones propias en autocartera, representativas aproximadamente del 0,649%
de su capital social.

El canje de las acciones de Carbures por acciones de Inypsa y, en consecuencia, la entrega a los
accionistas de Carbures de las 481.379.600 acciones ordinarias de nueva emision de Inypsa a las que
como maximo tienen derecho en aplicacién del tipo de canje indicado, se llevara a cabo de conformidad
con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable y, en particular, en el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre.

Los accionistas de Carbures que sean titulares de un nimero de acciones que, conforme al tipo de canje
indicado no determine la recepcion de un nimero entero de acciones de Inypsa, podran adquirir o
transmitir acciones para proceder a canjearlas segln dicho tipo de canje. Sin perjuicio de lo anterior,
Inypsa y Carbures establecerdn mecanismos orientados a facilitar la realizacién del canje a esos
accionistas de Carbures, incluyendo para ello la designacion de un “agente de picos™.

El canje de las acciones de Inypsa que se emitirdn en relacion con la Fusion se llevard a cabo
inmediatamente después de que hayan tenido lugar todos y cada uno de los siguientes hitos:

(i) la aprobacion de la Fusién por las Juntas Generales de accionistas de Inypsa y Carbures;
(ii) el cumplimiento o renuncia de las condiciones referidas en el Proyecto de Fusién;

(iii) el otorgamiento ante notario de la escritura de Fusién y del consiguiente aumento de capital
social de Inypsa; y

(iv) la inscripcién de la escritura de Fusion en los Registros Mercantiles de Madrid y Cadiz
(correspondientes al domicilio social de Inypsa y Carbures, respectivamente).

Al objeto de que los accionistas de Carbures reciban las acciones ordinarias de nueva emision de Inypsa
gue correspondan en aplicacion del tipo de canje indicado, una entidad participante en IBERCLEAR
sera nombrada por Inypsa como “agente de canje”.

Los accionistas de Carbures deberan acreditar al agente de canje su titularidad sobre las acciones de
Carbures en la forma solicitada por el agente. Asimismo, los accionistas de Carbures, por si 0 a través
de los depositarios de sus valores, llevaran a cabo cuantas otras acciones sean necesarias para la
efectividad del canje, incluyendo, sin limitacion, la comunicacién al agente de canje de las cuentas de
valores abiertas en cualquier entidad participante en IBERCLEAR en las que deberan ser depositadas
las acciones de Inypsa que reciban en virtud de la Fusién.

La entrega de las acciones de Inypsa a los accionistas de Carbures se realizara mediante el registro de
las mismas en las correspondientes cuentas de valores designadas por los accionistas de Carbures.

Inypsa solicitara la admision a cotizacion de las nuevas acciones que emita para atender el canje de la
Fusion en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, para su contratacion a través del Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).
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3.2 La incidencia que la Fusién haya de tener sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y las compensaciones que vayan a
otorgarse, en su caso, a los socios afectados en la sociedad resultante

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.3? de la Ley de Modificaciones Estructurales, dado que
no existen socios industriales (ni, por tanto, aportaciones de industria), ni hay establecidas prestaciones
accesorias ni en Inypsa ni en Carbures, la Fusién no comportard ninguna incidencia al respecto ni
procede el otorgamiento de compensacién alguna por este concepto.

4.2 Los derechos que vayan a otorgarse en la sociedad resultante a quienes tengan derechos
especiales o0 a los tenedores de titulos distintos de los representativos de capital o las opciones que
se les ofrezcan

Exceptuando lo previsto en los apartados (i), (ii) y (iii) siguientes, a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 31.4% de la Ley de Modificaciones Estructurales, no existen ni en Inypsa ni en Carbures
instrumentos especiales, ni titulares de derechos especiales distintos de la simple titularidad de las
acciones. En consecuencia, no procede el otorgamiento de ningln derecho especial, ni el ofrecimiento
de ningun tipo de opciones a estos efectos.

En particular, las acciones de Inypsa que se emitan a favor de los accionistas de Carbures como
consecuencia de la Fusion no otorgaran a su titular derecho especial alguno.

(i)  Titulares de warrants emitidos por Carbures
Carbures tiene emitidas dos series de warrants:

— los warrants serie A, emitidos el 2 de febrero de 2016 en favor de la sociedad LAS Holdings S.a
r.l. (y suscritos en esa misma fecha por tal sociedad) en el contexto de la suscripcion de un
acuerdo de colaboracion celebrado entre ambas sociedades el 16 de diciembre de 2015 (los
“Warrants Serie A”); y

— los warrants serie B, emitidos el 21 de diciembre de 2015 en favor de BTC DOS, S.ar.l. en el
contexto de una financiacion otorgada a Carbures (los “Warrants Serie B” y, conjuntamente
con los Warrants Serie A, los “Warrants”).

Ambas emisiones de Warrants estan inscritas en el Registro Mercantil de Cadiz: (i) en la inscripcion
802, en relacién con los Warrants Serie A; y (ii) en la inscripcion 812, en relacion con los Warrants Serie
B, de la hoja registral abierta a Carbures.

De acuerdo con lo indicado en el Proyecto de Fusidn no resulta posible en ningln caso el ejercicio de
los Warrants. En consecuencia, no procede en relacion con éstos el otorgamiento de ningln derecho
especial, ni el ofrecimiento de ninguln tipo de opcion a estos efectos.

(i)  Beneficiarios de programas de retribucion en acciones de Carbures

De acuerdo con lo establecido en el contrato de prestacion de servicios de Presidente Ejecutivo firmado
entre D. Rafael Jess Contreras Chamorro y Carbures el 16 de diciembre de 2015y las adendas al mismo
de fechas 28 de junio de 2016, 31 de marzo de 2017 y 6 de febrero de 2018, D. Rafael Jesis Contreras
Chamorro tiene derecho a percibir, como parte de su retribucion variable en acciones, un nimero de
acciones equivalente al 5% de las acciones en que estuviera dividido el capital social de Carbures en el
momento del devengo de la retribucion variable en especie.

Este derecho se liquidara en su integridad con el acuerdo de aumento de capital social por compensacion
de créditos que se somete a la aprobacion de la Junta General bajo el punto primero del orden del dia.
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En consecuencia, no procede el otorgamiento de ningun derecho especial, ni el ofrecimiento de ningln
tipo de opcion a estos efectos.

(iii)  Titulares de derechos de conversion de préstamo convertible en Inypsa

Con fecha 2 de junio de 2014 Inypsa suscribié con una serie de entidades financieras un contrato de
novacion en virtud del cual parte de una serie de contratos de refinanciacion bilaterales fueron
convertidos en ocho contratos de préstamo subordinado y participativo por un importe conjunto de
EUR 2.500.000. Los titulares de estos préstamos tienen derecho a la conversion de la totalidad o parte
de la deuda participativa en acciones ordinarias de Inypsa (los “Derechos de Conversion”).

Con anterioridad a la fecha de firma del Proyecto de Fusién, la entidad titular de la mayoria de la deuda
correspondiente a estos préstamos ha renunciado irrevocablemente a ejercitar los Derechos de
Conversion que le corresponden mediante carta dirigida a Inypsa. Esta renuncia no afecta, sin embargo,
a los Derechos de Conversion de los restantes titulares respecto de su deuda, que seguiran siendo
aplicables en sus términos.

5.2 Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad resultante a los expertos
independientes que hayan de intervenir, en su caso, en el Proyecto de Fusidn, asi como a los
administradores de las sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.5% de la Ley de Modificaciones Estructurales, se hace
constar que no se atribuirdn ventajas de ninguna clase al experto independiente que emita el
correspondiente informe en relacion con el Proyecto de Fusion ni a los administradores de Inypsa ni de
Carbures, incluyendo aquéllos cuyo nombramiento sera propuesto a la Junta General de accionistas de
Inypsa que resuelva sobre la Fusién.

6.2 La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a participar en
las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho

Las nuevas acciones que sean emitidas por Inypsa a favor de los accionistas de Carbures para atender el
canje de la Fusion, seran acciones ordinarias de la misma clase y serie que aquéllas en circulacion y
tendran los mismos derechos desde la fecha en que sean emitidas.

En particular, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31.6% de la Ley de Modificaciones
Estructurales, se deja constancia de que las citadas nuevas acciones emitidas por Inypsa a favor de los
accionistas de Carbures daran derecho a participar en las ganancias sociales de Inypsa desde la fecha de
inscripcion de la Fusion en los Registros Mercantiles de Madrid y Cadiz (correspondientes al domicilio
social de Inypsa y Carbures, respectivamente), en los mismos términos y condiciones que el resto de
acciones de Inypsa en circulacién en esa fecha.

7.2 La fecha a partir de la cual la Fusion tendré efectos contables de acuerdo con lo dispuesto en
el Plan General de Contabilidad

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.72 de la Ley de Modificaciones Estructurales, la fecha a
partir de la cual las operaciones de Carbures se considerarén realizadas a efectos contables por cuenta
de Inypsa seré aquella que resulte de aplicacién conforme al Plan General de Contabilidad aprobado por
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y, en particular, a su norma 19% y a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

8.2 Los estatutos de la sociedad resultante de la Fusién

Como consecuencia de la Fusion por absorcion de Carbures por Inypsa, y de acuerdo con lo previsto en
el Proyecto de Fusion, las unicas modificaciones de los estatutos sociales con respecto a los estatutos
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vigentes de Inypsa serian las referidas a continuacion y cuya aprobacion serd sometida a la Junta General
de accionistas de Inypsa que resuelva sobre la Fusion:

(i) la modificacion del articulo 6 relativo al capital social y acciones como consecuencia de la
ampliacion de capital para atender el canje de la Fusion en los términos establecidos en el
apartado 5 anterior;

(i) la modificacion del articulo 20 para eliminar el requisito de ser titular de cierto nimero de
acciones para poder acudir a las Juntas Generales de accionistas;

(iif)la modificacion del articulo 28 relativo a las comisiones consultivas del Consejo de
Administracion;

(iv) la modificacion del articulo 29 relativo a la retribucion de los consejeros; y
(v) la modificacion del articulo 33 relativo a la distribucion de los beneficios liquidos.

9.2 La informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada sociedad que se
transmita a la sociedad resultante

Como consecuencia de la Fusion, Carbures se extinguird, via disolucion sin liquidacion, transmitiéndose
sus activos y pasivos (incluyendo cualesquiera derechos y obligaciones) en blogue y por sucesién
universal a Inypsa.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.9% de la Ley de Modificaciones Estructurales, se hace
constar que, conforme a la normativa contable de aplicacion, los activos y pasivos de la sociedad
adquirida (a efectos contables) se registraran en la contabilidad de la sociedad adquirente (a efectos
contables) por su valor razonable a la fecha de efectos contables de la Fusién, tal y como se establece
en la mencién 72 anterior.

10.2 Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la Fusion

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10% de la Ley de Modificaciones Estructurales, para
establecer los términos y condiciones en los que se realiza la Fusion se han tomado en consideraciéon las
cuentas anuales de Inypsa y Carbures correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017,
siendo el referido ejercicio social de las mismas coincidente con el afio natural.

11.2 Las posibles consecuencias de la Fusidn sobre el empleo, asi como su eventual impacto de
género en los drganos de administracion y la incidencia, en su caso, en la responsabilidad social
de laempresa

A los efectos de lo establecido en el articulo 31.112 de la Ley de Modificaciones Estructurales, se indican
a continuacion las consideraciones tenidas en cuenta para afirmar que la Fusion no provoca ningun
impacto sobre el empleo, de género en los 6rganos de administracion ni en cuanto a la responsabilidad
social corporativa de Inypsa (en su condicion de sociedad absorbente):

(i) Posibles consecuencias de la Fusion sobre el empleo

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del texto refundido de la Ley del Estatuto de los
Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de octubre, precepto legal que
regula la sucesion de empresa, Inypsa se convertird en la entidad empleadora de los trabajadores de

9/11



arbures

Carbures con contrato en vigor en la fecha de consumacion de la Fusion. En consecuencia, Inypsa se
subrogara en los derechos y obligaciones laborales y de seguridad social de los trabajadores de Carbures.

A estos efectos, no esta previsto que la Fusion tenga ningin impacto directo (ni, por tanto, negativo)
para los empleados de Inypsa ni para los empleados de Carbures.

En cualquier caso, se hace constar que Inypsa y Carbures daran cumplimiento a sus obligaciones de
informacién conforme a lo dispuesto en la legislacion laboral, segun resulte aplicable. Ademas, se
comunicara el hecho de la Fusion a las autoridades u organismos publicos segun resulte procedente,
incluyendo, en particular, a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

(if) Eventual impacto de género en los 6rganos de administracion

No esta previsto que, con ocasion de la Fusion, se produzcan cambios de especial significacién en la
estructura del Consejo de Administracidn de Inypsa desde el punto de vista de la distribucion por géneros
de los miembros de los respectivos Consejos de Administracion.

(iii) Incidencia de la Fusion en la responsabilidad social corporativa

No esta previsto que la Fusidn tenga un impacto negativo en la politica de responsabilidad social
corporativa de Inypsa.

V. Presencia de notario en la Junta General

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de notario para que levante acta de la
Junta General, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 203 de la Ley de Sociedades de Capital
y 101 del Reglamento del Registro Mercantil.

I.  Difusion de la Junta General y proteccion de datos

Los datos personales que (i) los accionistas faciliten a la Sociedad con ocasion del ejercicio o delegacion
de sus derechos de informacion, asistencia, representacion y voto, (ii) sean facilitados tanto por las
entidades de crédito y empresas de servicios de inversién en las que dichos accionistas tengan
depositadas o custodiadas sus acciones como por las entidades que, de acuerdo con la ley, hayan de
llevar los registros de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta, o (iii) que se recojan
0 generen (incluidos imagenes y voz) como consecuencia de la asistencia a la Junta General por los
accionistas o sus representantes, seran tratados por la Sociedad con la finalidad de gestionar la relacién
accionarial (incluyendo, sin limitacion, la convocatoria y celebracion de la Junta General de accionistas
y su difusion).

A estos efectos, los datos se incorporaran a ficheros cuyo responsable es la Sociedad. La base legal para
esos tratamientos es la ejecucion y desarrollo de la relacion accionarial, el cumplimiento de obligaciones
legales por parte de la Sociedad y, en caso de asistencia a la Junta General, y el consentimiento que
otorgan los accionistas 0 sus representantes al asistir a la misma, dado que ademas existen medios
alternativos a la asistencia puestos a disposicion de los accionistas para el ejercicio de sus derechos. Los
datos seran conservados durante el plazo en el que estén en vigor posibles responsabilidades legales,
como las derivadas del derecho de sociedades, o frente a los accionistas.

Estos datos seran facilitados al notario en relacién exclusivamente con el levantamiento del acta notarial
de la Junta General.

El titular de los datos tendra derecho de acceso, rectificacion, oposicion, cancelacion de los datos,
limitacion del tratamiento o portabilidad, segin corresponda, frente a la Sociedad. Dichos derechos
podran ser ejercitados con arreglo a lo dispuesto en la normativa, dirigiendo un escrito a Carbures
Europe, S.A. (direccion: Delegado de Proteccion de Datos, Tecnoparque Bahia de Cédiz, carretera de
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Sanlucar de Barrameda, Km. 5,5, calle Ingenieria s/n, Parcela 4, El Puerto de Santa Maria, Cédiz).
Asimismo, se informa del derecho a reclamar ante la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos.

En caso de que en la tarjeta de asistencia o delegacion el accionista incluya datos personales referentes
a otras personas fisicas, dicho accionista debera informarles de los extremos contenidos en los parrafos
anteriores y cumplir con cualesquiera otros requisitos que pudieran ser de aplicacion para la cesion de
los datos personales a la Sociedad, sin que esta deba realizar ninguna actuacion adicional.

Aungue en este anuncio estén previstas dos convocatorias, el Consejo de Administracion advierte a los
accionistas que la Junta General se celebrard, previsiblemente, en segunda convocatoria el dia 16 de
octubre de 2018, a las 17:00 horas, en el Salén de Actos del CEEI Bahia de Cadiz, Calle Manantial, n.°
13, Edificio CEEI, Poligono Industrial Las Salinas de San José Bajo, El Puerto de Santa Maria (Cadiz).

Madrid, 14 de septiembre de 2018.- El Secretario del Consejo de Administracion, Guillermo Medina
Ors.
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