






















































































 

 

III. Informe de seguimiento de las previsiones incluidas en el Documento Informativo 

de Incorporación al Mercado e informe sobre su grado de cumplimiento. 

CARBURES EUROPE, S.A. (“Carbures” o la “Sociedad”) se incorporó al Mercado Alternativo 

Bursátil (“MAB” o el “Mercado”) el 23 de marzo de 2012, presentando en su Documento 

Informativo de Incorporación al Mercado (“DIIM”) un Plan de Negocio para los ejercicios 2012 

a 2016. 

El siguiente cuadro muestra el grado de cumplimiento por parte de la Sociedad de las 

previsiones contenidas en el DIIM para el ejercicio 2012 y las incluidas en el cierre anual 

contable del citado ejercicio: 

 

 

 

El cierre real del ejercicio 2012 recoge la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada auditada de 

CARBURES EUROPE, S.A. y, de forma separada, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada no 

auditada de CARBURES, INC (Estados Unidos), no habiendo existido durante el ejercicio 2012 

transacciones entre ambas sociedades. Al no alcanzar los límites exigidos, CARBURES, INC no 

tiene obligación de someter sus estados financieros a auditoría. En este sentido, CARBURES 

Cuenta de pérdidas y ganancias 2012

€´000
Carbures 

Europe, S.A.
Carbures 

INC
Total ingresos de explotación 6.569 1.976 8.545 8.889 (344)  (3,9%)
Importe neto de la cifra de negocios 4.965 1.966 6.931 6.169 762 12,4%
Otros ingresos 74 10 84 - 84  -
Variación de existencias 71 - 71 30 41 136,7%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.335 - 1.335 2.578 (1.243)  (48,2%)
Imputación de subvenciones a resultados 124 - 124 112 12 10,7%
Aprovisionamientos (1.800) (235) (2.035) (3.929) 1.894  (48,2%)
Gastos de personal (1.702) (1.013) (2.715) (2.273) (442) 19,4%
Otros gastos de explotación (2.221) (489) (2.710) (2.168) (542) 25,0%
EBITDA 846 239 1.085 519 566 109,1%
% s/ total ingresos de explotación 12,9% 12,1% 12,7% 5,8%
Amortizaciones (958) (26) (984) (1.001) 17  (1,7%)
EBIT (112) 213 101 (482) 583  (121,0%)
% s/ total ingresos de explotación (1,7)% 10,8% 1,2% (5,4)%
Ingresos f inancieros 87 - 87 - 87  -
Gastos f inancieros (524) - (524) (702) 178  (25,4%)
Resultado financiero (437) - (437) (702) 265  (37,7%)
Resultado antes de impuestos (549) 213 (336) (1.184) 848  (71,6%)
Impuestos sobre sociedades 681 - 681 898 (217)  (24,2%)
Resultado del ejercicio 132 213 345 (286) 631  (220,6%)

2012P DIIM

Var. 2012R 
vs. 2012P 

DIIM Var. %

2012 Cierre real

 Total 2012



 

 
EUROPE, S.A. y CARBURES, INC no están obligadas a presentar cuentas anuales consolidadas al 

no sobrepasar los límites exigidos por el Real Decreto 1159/2010. 

Ingresos 

El detalle del importe neto de la cifra de negocios desglosado por línea de negocio de Carbures 

Europe S.A. y Carbures, Inc. para el ejercicio 2012 es el siguiente: 

 

La desviación al alza producida en el importe neto de la cifra de negocios es consecuencia de la 

realización de proyectos de I+D en Carbures Europe, S.A. 

La disminución del 3,9% de los ingresos de explotación es consecuencia de las menores 

activaciones de gastos (Trabajos realizados por la empresa para su activo) llevados a cabo (€1,2 

millones de diferencia). 

Gastos de personal 

Es la principal partida dentro del total de gastos de Carbures Europe, S.A. y Carbures, Inc., 

siendo su porcentaje sobre el total de ingresos del 32%. 

Se puede observar que el crecimiento de los gastos de personal viene determinado de los 

procesos productivos, siendo el número de empleados del grupo Carbures de 126. 

Dentro de estos gastos se incluyen tanto los directos de producción como los indirectos 

relativos al equipo directivo y de administración. 

Ingresos por línea de negocio 2012

€´000 2012P DIIM
% s/ 

ventas 2012R
% s/ 

ventas

Var. 2012R 
vs. 2012P 

DIIM Var. %
Producción aeronáutica 3.269 76,6% 1.474 29,7% (1.795)  (54,9%)
Producción no aeronáutica 400 9,4% 550 11,1% 150 37,5%
Consultoría industrial 400 9,4% 339 6,8% (61)  (15,3%)
Servicios de ingeniería 200 4,7% 603 12,1% 403 201,5%
Participación proyectos I+D - - 2.000 40,3% 2.000
Total Carbures Europe, S.A. 4.269 100,0% 4.966 100,0% 697 16,3%
Producción aeronáutica 440 23,2% 900 45,8% 460 104,5%
Producción no aeronáutica - - 930 47,3% 930 -
Consultoría industrial - - - - - -
Servicios de ingeniería 186 9,8% 45 2,3% (141)  (75,8%)
Participación proyectos I+D 1.274 67,1% 90 4,6% (1.184)  (92,9%)
Total Carbures, Inc. 1.900 100,0% 1.965 100,0% 65 3,4%
Total 6.169 6.931 762 12,4%



 

 
Gastos de aprovisionamientos y otros gastos de explotación 

Los gastos de aprovisionamiento del ejercicio 2012 se sitúan significativamente por debajo de 

los previstos en el plan de negocio, debido fundamentalmente a la reducción de las 

subcontrataciones en los procesos productivos. 

La partida otros gastos de explotación está por encima de las proyecciones iniciales debido 

fundamentalmente a los gastos asociados a la internacionalización de la compañía. 

EBITDA 

El EBITDA de 2012 real al cierre alcanzó la cifra de 1,1 millones de euros frente a los 0,5 

millones de euros previstos en el DIIM, lo cual supone un incremento del 109% que es debido 

principalmente a la diversificación de las líneas de negocio de la compañía con mayores 

márgenes.  

Dicho EBITDA representa un 12,7 % sobre el total de ingresos de explotación del cierre del 

ejercicio 2012. 

Si analizamos Carbures Group agregando todas las empresas que entrarían dentro de su 

perímetro, presentamos las siguientes cifras: 

 

El incremento con respecto a las cifras mostradas en páginas anteriores, se debe a la inclusión 

en el perímetro de Carbures Group de la sociedad PLAN 3, Planificación, Estrategia y 

Tecnología, S.L. El 100% de las acciones de esta sociedad fueron adquiridas por Carbures 

Europe, S.A. el pasado 28 de diciembre de 2012. PLAN 3, Planificación, Estrategia y Tecnología, 

Cuenta de pérdidas y ganancias
€'000
Total ingresos de explotación

2012 Dim
TOTAL TOTAL importe %

10.281 8.889 1.392 16%

2012 Cierre Desviacion

Total Gastos de explotación
EBITDA
% s/total ingresos de explotación
Amortizaciones
EBIT
% s/total ingresos de explotación
Ingresos financieros
Gastos financieros
Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre sociedades
Resultado del ejercicio

(8.876) (8.370) (506) 6%
1.405 519 886 171%

13,7% 5,8% 7,8%
(1.087) (1.001) (86) 9%

318 (482) 800 166%
3,1% (5,4)% 8,5%

88 - 88  
(535) (702) 167 -24%
(447) (702) 255 -36%
(129) (1.184) 1.055 -89%

681 898 (217) -24%
552 (286) 838 293%



 

 
S.L. es una sociedad que se dedica al desarrollo, edición y comercialización de aplicaciones 

informáticas, así como al desarrollo de proyectos de gestión empresarial. 

Las cifras mostradas en la tabla superior adjunta reflejan la agregación de los ingresos y gastos 

de las sociedades Carbures Europe, S.A., Carbures, Inc. y PLAN 3, Planificación, Estrategia y 

Tecnología, S.L. En el proceso de agregación no se han eliminado las transacciones producidas 

entre Carbures Europe, S.A. y PLAN 3, Planificación, Estrategia y Tecnología, S.L. 

La Dirección de Carbures presentará antes del 30 de junio de 2013 un nuevo plan de negocio 

para los ejercicios 2013 a 2016, revisando al alza las previsiones de ingresos y resultados y 

adelantando la consecución de objetivos fijados para el futuro. Ello se debe, por un lado, a la 

favorable  evolución del negocio mostrada hasta el momento y comentada en páginas 

anteriores y, por otro, a las recientes adquisiciones de sociedades llevadas a cabo que 

aportarán vía crecimiento inorgánico mayores ingresos y resultados al conjunto del Grupo (ver 

siguiente apartado para mayor detalle). 

Hechos Relevantes y Avisos del MAB posteriores al Cierre 

Con fecha de 18 de abril de 2013  la comisión de supervisión del MAB según instrucción 

operativa Numero 7/2013 acuerda que analizadas las circunstancias de las acciones de la 

compañía CARBURES EUROPE, S.A., con código de valor de la Agencia Nacional de Codificación 

no ES0116162001, que a partir del día 22 de abril de 2013 dichas acciones se negociarán en 

régimen de mercado abierto, de acuerdo con las normas y parámetros que se establecen en 

dicha Instrucción Operativa. 

Con fecha de 17 de abril de 2013 Carbures Europe, S.A. publica como hecho relevante el 

acuerdo de adquisición del 100% de la compañía Militärtecnologie Dienst und Überwachung, 

S.A.U., con domicilio en La Rinconada (Sevilla) y especializada en ingeniería de sistemas para 

los sectores aeronáutico, naval y de defensa y con clientes nacionales e internacionales. 

La operación viene a reforzar la posición de ambas Compañías en el sector aeronáutico, 

incrementando sus capacidades productivas especialmente en servicios de ingeniería 

especializada, así como el acceso a nuevos clientes de los sectores aeronáuticos, naval y de 

defensa. 

Con esta operación Carbures Europe, S.A., como matriz de las empresas pertenecientes a 



 

 
Carbures Group, continúa su plan de expansión con diversificación de producto y potencia su 

presencia en los mercados internacionales. 

Con fecha de 22 de marzo de 2013 Carbures Europe S.A. hace público el acuerdo tomado en el 

Consejo de Administración de la sociedad celebrado con fecha 12 de marzo de 2013, el 

Consejero D. Angel Vallejo Chamorro presenta su renuncia voluntaria como Consejero de 

Carbures Europe, S.A., por motivos estrictamente personales. La compañía aprovecha la sesión 

para reconocer el excelente desempeño que ha tenido durante estos años, su dedicación y 

trabajo incansable. Su labor ha sido pieza clave en el desarrollo de Carbures y, como 

consecuencia de su gestión, la compañía ha podido cumplir con el plan de internacionalización 

previsto, del que el Sr. Vallejo ha sido actor principal. El crecimiento de la compañía y la 

exigencia de disponibilidad profesional que ello implica, han motivado esta decisión. El Sr. 

Vallejo aun habiendo renunciado al cargo de Consejero, continua siendo uno de los accionistas 

de referencia de la compañía. 

Con fecha 1 de febrero de 2013 Carbures Europe, S.A. anuncia que con fecha 31 de enero de 

2013, a través de su filial Carbures USA Inc., ha adquirido el 100% de la compañía Fiberdyne 

LLC, asentada en Seattle (Washington, Estados Unidos) y especializada en la fabricación de 

estructuras de composites. 

Esta operación viene a reforzar la posición de la Compañía en Estados Unidos, incrementando 

sus capacidades productivas incluyendo un centro de producción de 4000 m2, la Certificación 

de Calidad Aeroespacial AS9100, así como el acceso a nuevos clientes de los sectores 

aeronáuticos, de automoción y aeroespacial. 

Con esta operación, Carbures continua su plan de expansión en el mercado norteamericano, y 

se suma a las capacidades que ya tiene en funcionamiento desde el pasado año en Greenville, 

Carolina del Sur. 

 

 


